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POR QUE UMA EMPRESA QUEBRA?

Prof. Washington Silas Degraf*

Por que uma empresa quebra? Simples, porque acabou o dinheiro. Mas se
apresentar capacidade de endividamento pode resolver esse problema e seguir
seu caminho. Entédo, para uma empresa quebrar, além da falta de disponibilidades
tera também que estar com sua capacidade de endividamento esgotada. Mas ainda
ha uma esperanca: se for lucrativa podera reverter esse quadro, pois através dos
seus resultados tera condi¢cdes de recompor suas disponibilidades e reduzir seu
endividamento. Além disso, podera receber aporte de capital através de
investidores atraidos pela rentabilidade e comisso se recuperar e voltar a crescer.

Mas se as disponibilidades se extinguirem, se ndo houver capacidade de
endividamento e a empresa nao for lucrativa, ndo ha muito que fazer. Quando a
organizagdo chega nesse ponto, sua situacdo & praticamente irreversivel e é
comum causar espanto como se tudo tivesse acontecido de surpresa. Nao, nada
acontece de surpresa. Tudo é fruto da gestao e se retrata através de indicadores.

Ao elaborar uma Analise das Demonstracbes Contabeis, todos esses
indicadores sdo fundamentais, nao existindo um mais ou menos importante. Todos
se relacionam e mostram um determinado aspecto da empresa. Esses aspectos
poderao retratar em que situacao ela se encontra, as razées que a trouxeram até
aqui e as projecdes do que podera ainda acontecer. A analise funciona como um
diagnoéstico da saude da empresa, apresentando indices considerados bons e
outros considerados ruins.

E importante a selecdo de um conjunto de indicadores que se relacionem, e
indiquem as trés vertentes fundamentais que mostram os sinais vitais da empresa:
situacao financeira, endividamento e rentabilidade.

Indicadores isolados podem ser apenas dados. Quando analisados em
conjunto com outros indicadores se transformam em informacdes. S&o essas
informacdes que se tornam imprescindiveis para a tomada de decisdes dentro de




uma organizacgéo.

A falta de recursos impede a empresa de se desenvolver e, em situagdes
criticas, a torna inadimplente fechando-lhe as portas para a tomada de crédito junto
a bancos e fornecedores. Amelhor maneira de verificar essa situagao é o estudo dos
quocientes de Liquidez, que relacionam o que a empresa possui de capital
circulante em relagdo as suas obrigagbes. Tomando como base a Liquidez
Corrente, que relaciona Ativos Circulantes com Passivos Circulantes, percebe-se
que se esse indicador ficar acima de 1,00, a empresa possui capacidade de
pagamento das dividas, mostrando uma situacao satisfatoria, isto €, que como que
possui consegue satisfazer suas obrigagcdes. Mas a analise isolada desse indice
pode induzir ao erro na interpretacéo da situagao financeira.

Nem sempre uma liquidez alta representa capacidade de pagamento e o
inverso também ¢€ verdadeiro. Tudo depende dos prazos médios e,
consequentemente, do ciclo operacional da atividade analisada.

Por ser o Ativo Circulante formado, principalmente pelas Disponibilidades, as
Contas a Receber e Estoques sao recursos que ja estdo no caixa ou nas aplicagdes
da empresa, e por isso disponiveis para uma utilizagcdo imediata. Das Contas a
Receber espera-se que se realizem em um curto espago de tempo, bem como os
Estoques, isto é, que sejam vendidos rapidamente. Se a empresa apresenta
dificuldades de caixa, esse problema pode estar relacionado aos prazos médios,
porisso o relacionamento dos indices é fundamental.

Estudada a situacéao financeira, parte-se agora para o Endividamento que
sera visto dentro da Estrutura de Capitais. Afinal, uma empresa pode estar com
estoques, valores a receber e, principalmente, com volume alto de disponibilidades,
tudo isso originado por capitais de terceiros que em algum momento deverao ser
devolvidos, e quando isto ocorrer ndo tera mais nada. Entra nessa analise a
dependéncia que a empresa possui desses capitais, em que o indice principal
podera ser o Endividamento Geral, que mede o tamanho da divida em relagao ao
patriménio da empresa. Se relacionarmos os Passivos de curto e de longo prazo
com o Ativo Total, o indicador ira mostrar o quanto que a empresa que possui veio
através de dividas, ou o quanto que a empresa tera ainda que pagar.

E natural que as dividas causem um certo temor, mas se fossem tdo ruins
nenhuma empresa as teria. Para saber se as dividas s&o quest&do de opgao ou de
necessidade, é importante um estudo do Grau de Alavancagem Financeira, que ira
mostrar se para os socios a utilizacdo desses capitais alavanca ou ndo os seus
ganhos. Outro ponto importante € conhecer se as dividas estdo concentradas no




curto ou no longo prazo. O Endividamento, a principio, é€ considerado uma corda no
pescoc¢o e quanto maior a divida, mais grossa € a corda. Se a divida for de curto
prazo, indica que a corda esta préxima do pesco¢o nao dando muito espaco para
movimentacao, e um pequeno erro pode ser fatal. Se a divida esta no longo prazo, a
corda pode ser grossa, porém ainda esta longe do pescog¢o, dando ainda espaco
para movimentacdes até se encontrar uma saida. Esse estudo pode ir mais longe,
se analisado o nivel de Dependéncia bancaria.

Mas dentro do que esta sendo analisado, podem ocorrer combinagdes
variadas que darao perspectivas positivas ou negativas. Empresas com bom nivel
de liquidez, baixo endividamento, mas que n&o apresentam lucros, ndo s&o boas
empresas. Os resultados negativos, com o tempo, deterioram a folga financeira e
empurram a empresa para o endividamento. Por outro lado, pode ocorrer de
empresas apresentarem baixa liquidez, alto endividamento, mas serem
extremamente lucrativas, o que pode fazer com que os resultados recuperem seu
caixa e diminuam seu endividamento. Por isso, torna-se fundamental o estudo da
Rentabilidade apresentada pela empresa.

Esse estudo comeca pelo Giro do Ativo, em que se verifica se o0s
investimentos feitos no Ativo estdo gerando vendas ou nao. Parte-se do principio de
que tudo o que existe na empresa tem que ajudar a proporcionar Receitas. Com o
estudo desse componente, havera a possibilidade de perceber se a empresa vem
sendo mais ou menos produtiva a cada exercicio.

Também sera vista a Margem com a qual a empresa trabalha. Tudo o que se
faz é para gerar resultado. Esse estudo se abre para ver onde estdo os ganhos da
empresa, se vindo da Margem Bruta, Operacional ou Liquida, essa analise passa
ainda pelo caixa gerado na atividade, medido pelo Ebitda.

Tudo o que se investe tem que gerar receita, visto pelo Giro do Ativo. Toda
Receita deve gerar resultado, visto pela Margem. A combinacdo dessas duas
medidas proporciona o Retorno sobre o investimento, que é a Rentabilidade do
Ativo.

Por fim, a empresa é constituida por investidores, que aplicam seus recursos,
através do Capital Social, para obter retorno. Esse retorno sera medido pela
Rentabilidade do Patriménio Liquido. Quanto maior esse indicador, mais atrativa a
empresa se torna para uma nova captagao de recursos através do aumento do
Capital.

Todos esses indices se relacionam e a viséo correta da empresa parte de um
perfeito entendimento desses relacionamentos. Ha que se conhecer sobre a




empresa e sobre o seu mercado, o que dara suporte para um entendimento melhor
do que vem acontecendo. Recomenda-se também a elaborac&o da Analise Vertical
e Horizontal, possibilitando uma visdo de todo o conjunto. Todos esses indicadores
obtidos, se possivel de ao menos trés exercicios, mostrardo as tendéncias da
empresa.

Com todas essas informacdes, o analista tera um conhecimento aprofundado
da situacédo econdmica e financeira da empresa, e vera que em processo de quebra
sdo apresentados quadros de Rentabilidade negativa, Endividamento alto e de
curto prazo e, por fim, indices de Liquidez insatisfatorios, ndo tendo capacidade de
pagar suas obrigacoes.

Durante os exercicios, a Analise das Demonstragdes Contabeis € peca
essencial no diagnéstico da empresa, mostrando o que vem acontecendo e
fornecendo informacgdes imprescindiveis para a correta tomada de decisdes. Assim,
comprovando sempre que o motivo da quebra de uma empresa néo ¢é a falta de
dinheiro, e sim a ma gestao de um patriménio.

“O informativo CONTABILIDADE EM PAUTA ¢é um espaco destinado a divulgacéo
das idéias e produgao académicas dos professores, alunos e ex-alunos do Curso de

Ciéncias Contabeis das Faculdades Integradas Santa Cruz de Curitiba.
Cada artigo, ou opinidao, € de responsabilidade dos autores e as ideias nele

inseridos, ndo necessariamente, refletem o pensamento do curso.
O objetivo deste espaco é fomentar debates sobre assuntos relacionados a

contabilidade e finangas.”

* Professor nos cursos de Graduacdo das Faculdades Integradas Santa Cruz, Bacharel em Ciéncias
Contabeis e Pos-Graduado em Administragdo de Marketing, possui mais de trinta anos de atuagdo
profissional em empresas de Varejo.




	Página 1
	Página 2
	Página 3
	Página 4

